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*原油 

一、周度行情回顾 

上周主导油价走势的关键因素是伊朗和美观的的关系变化，起初伊朗释放消

息将会谈成伊核协议，但是最后美国释放不同信号，表面伊朗原油重回市场面临

一定压力，油价开始走高，加上美国经济数据强劲，最终油价实现五连涨。 

周度变化来看，WTI 主力合约上升 3.05 美元/桶至 66.63 美元/桶，周度涨

幅为 4.8%，布油主力合约涨 3.21美元/桶至 69.65 美元/桶，周度跌幅为 4.83%；

国内原油主力合约上涨 24.4元/桶至 429.9元/桶，周度涨幅为 6.02%。 

 

6月 1日，随着美国夏季驾车高峰季节开始，原油需求回升的前景向好，伊

朗核协议谈判仍有重大问题需要解决，加上欧佩克及其减产同盟国维持逐步增产

计划不变，布伦特原油期货连续 8个交易日上涨，WTI涨至 2018年 10月以来最

高，布伦特原油期货涨至两年来最高。 

 

二、近期资讯提示 

利多因素 利空因素 

据美国劳工部 5 月 27 日公布，至 5 月 22

日美国初请失业金人数环比减少 3.8万人

至 40.6 万人，续创去年 3月 14日以来最

低水平 

截至 6 月 1 日全球单日新增确诊超 36 万

例，印度、巴西、阿根廷、哥伦比亚、伊

朗是新增确诊病例数最多的国家 

伊朗外交部发言人周一表示，伊朗和世界

六大国在重启 2015 年核协议的谈判中取

得了重大进展，但仍有重要问题需要解决 

美联储公布 4月货币政策会议纪要暗示未

来几次会议将讨论 QE 减码导致市场对加

息预期升温 

欧佩克+将在 6 月和 7 月增产 35 万桶/日

和 44.1 万桶/日。此外，沙特将继续解除

其今年早些时候宣布的 100 万桶/日的自

愿减产计划 

  

美国上周原油产量整体维持稳定；EAI、

API 原油库存录得减少；美国上周炼厂开

工率环比增加 0.7%至 87%，维持在 1年高

位，至 5月 21日原油需求为 1407.7 万桶

/日 
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三、后市展望 

欧佩克+周二会议决定如期执行 7月增产计划，显示了他们对全球石油需求

复苏的信心，目前欧洲和美国的经济重新开放取得进展抵消了印度需求疲软对

油市的影响，而且对需求的乐观情绪压倒了对伊朗的担忧，现时伊朗核协议谈

判受阻，对油价有支撑。后市仍需警惕日本和印度疫情拖累石油需求，加上美

联储将在未来几次会议讨论缩减 QE导致加息预期升温给油价带来压力。整体来

看，假设伊朗石油如果逐步增产，油市供应缺口大概率仍能抵消，油价高位支

撑力度尚有，不过上方仍有压力，突破年内关键压力位并站稳的难度仍较大，

布油主力合约上方压力位关注 73-75美元/桶，下方支撑参考 64.5-66.5 美元/

桶，预计维持偏强震荡态势为主。国内原油方面，SC主力合约下方参考 410-

415元/桶区间，上方压力参考 445-455元/桶附近，建议谨慎看涨，或高抛低

吸为主，注意仓位并做好止损。 

◆ 风险因素：全球疫情形势控制情况、美伊谈判进展、OPEC+实际减产执行等 

四、周度数据监测 

1.裂解价差 

 

2.持仓数据 

 

3.库存数据 
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*PTA 

一、周度行情回顾 

 上周原油价格高位震荡，对 PTA有一定支撑，周内又有几套装置公布 6月份

有检修计划，利好 PTA 市场心态，但是加工费继续走高，下游产销变现一般，抑

制 PTA上行动力，截至 5月 28日，PTA主力合约 TA109日盘收涨于 4696元/吨，

较 5月 21日上升 74元/吨。6月 1日 PTA跟随原油价格走高，收涨 120至 4842，

6月 2日日续涨乏力。 

 

 

二、重要资讯提示 

（1）截至 6 月 2 日，FOB 韩国 PX 价格为 833-836 美元/吨,CFR 中国 PX 价格为

854-856 美元/吨，两者较前一交易日上升 3美元/吨；  

（2）6月 2日当日 PTA 开工率小幅回升至 83%左右，下游聚酯开工维持于 89%附

近，江浙织机开工负荷维持于 74%附近； 

（3）6 月 2 日江浙地区聚酯市场上涨，需求平淡。其中，涤纶长丝产销 45.3%，

涤纶短纤产销 61.86%、聚酯切片产销 41.76%； 

（4）华南一套 450万吨 PTA装置 5月 20日左右三条线开二停一，目前停车生产

线重启提升负荷中； 

（5）亚东石化 70万吨装置计划 6月 8日检修至 6月 16日； 

（6）华东一套 150万吨 PTA装置计划 6月 8日开始检修 2周； 

（7）未来两周来看，计划重启 10万吨涤纶长丝装置、25万吨涤纶短纤装置，计

划检修 35 万吨涤纶短纤装置，重启与检修产能互相抵消，预估聚酯开工负荷维

持在 89%-90%。 

 

三、 后市展望 

成本方面，近期国际油价呈现偏强走势，突破了第一压力位，对 PTA 成本端

有一定拉升作用，不过目前 PTA加工费回升至 520 元/吨的区间，处于偏高位置，

关注 PTA 加工费回升之下 PTA供应商是否按计划检修。PTA供给方面，恒力 5#250

万吨 PTA 装置计划检修，逸盛宁波 65 万吨可能重启（具体情况待定）。需求方

面，估算聚酯产品利润回落，未来两周来看，计划重启 10 万吨涤纶长丝装置、

25万吨涤纶短纤装置，计划检修 35万吨涤纶短纤装置，重启与检修产能互相抵

消，目前产销变现有待改善。综上，短期来看受装置检修影响，PTA 供需矛盾料

将有所缓和，但是加工费回升，或者会抑制成本端带来的利好效应，同时有留意

后续装置检修的落实情况，预计整体呈现宽幅震荡运行态势为主。建议 TA109 短

期暂时观望，或在 4550-4850元/吨区间内高抛低吸，注意控制仓位并做好止损。 
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建议 TA109 短期建议 TA109 在 4650-4900 元/吨区间内高抛低吸，注意控制

仓位并做好相应止损。 

◆ 风险因素：国际油价走势、PTA装置检修和重启情况等 

 

四、周度数据监测 

1.成本端数据 

 

2.供应端数据 

  

3.需求端数据 
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