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*原油 

一、周度行情回顾 

随着新冠疫苗接种率上升,全球很多地区疫情相关限制放松,需求前景改善，

国际能源署认为明年底石油需求将恢复到疫情大流行前水平，美国原油库存大幅

度下降，国际油价继续上涨，但是美联储发出 2023 年底可能加息的信号后，美

元汇率增强，美国股市下跌打压石油市场气氛，美国原油产量增加也抑制油价涨

势。上周周度变化来看，WTI主力合约上升 0.59美元/桶至 71.5美元/桶，周度

涨幅为 0.83%，布油主力合约涨 0.53 美元/桶至 73.22 美元/桶，周度涨幅为

1.73%；国内原油主力合约跌 6.9元/桶至 442.4 元/桶，周度跌幅为 1.54%。 

本周美国原油库存连续第五周下降，美联储主席鲍威尔周二重申了鸽派立场，

然而有报道说 OPEC+将在 8月份继续增加产量，国际油价涨幅有所缩窄，总体呈

现高位震荡态势。 

二、近期资讯提示 

利多因素 利空因素 

美联储主席鲍威尔出席了美国众议院听

证会。他在会上重申了鸽派立场，美联储

将继续促进就业市场广泛而全面地复苏，

不会仅仅因为担心通胀飙升而提前加息 

全球疫情形势逐步企稳，不过 90 多个国

家或地区遭遇变异毒株「Delta」，仍需警

惕疫情带来的风险 

由于伊朗新任强硬总统，伊朗原油重返市

场的可能性有所降低，这也支持了原油市

场 

俄罗斯下周 7 月 1 日的欧佩克+会议上或

提议欧佩克+增产，欧佩克+消息人士也透

露，欧佩克+正在讨论 8 月起可能进一步

增加石油产量，尚未就产量做出决定 

EAI、API原油库存录得减少 美国上周原油产量环比增加 20万桶/日至

1120 万桶/日，创一年新高 

至 6 月 11 日美国炼厂开工环比增长 1.3%

至 92.6%，连续五周录得增加，创一年半

新高 

 

上周布油、美油多头情绪回升  

三、后市展望 

宏观方面，虽然上周美联储 6月议息会议中上调了通胀预期并暗示加息，导

致大宗商品、黄金和美股等集体有所回调，但是本周二美联储主席鲍威尔他在会

上重申了鸽派立场，加息预期有所放缓。另外，伊朗强硬派新一届总统，另伊核

谈判达成一致的时间预期再被推后。供应上，美国原油产量回升，加上俄罗斯考

虑在 7月 OPEC+会议上提议增产，供应压力回升。需求上，炼厂开工率创一年半

新高，加上最新 API 原油库存骤降再度证实美国夏季驾驶旺季，原油需求前景的

乐观。整体来看，中长期上预计油价仍有上行空间，但短期上方有一定压力，油

价高位震荡为主，后市关注 OPEC+会议举行，关注会议进展。国内原油方面，SC

主力合约下方参考 440-445元/桶区间，上方压力参考 465-470元/桶附近，预计

整体偏暖震荡为主，建议逢低考虑做多，但需警惕油价冲高后的阶段性回调，保

守投资者可考虑逢高止盈离场。 

◆ 风险因素：全球疫情形势控制情况、OPEC+会议（7 月 1 日）、美伊谈判进展

等。 
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四、周度数据监测 

1.裂解价差 

 

2.持仓数据 

 

3.库存数据 
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*PTA 

一、周度行情回顾 

 上周 PTA期价价先涨后跌，周内波动幅度较大，周内受到油价冲高回落、PTA

新产能投放消息影响下，下滑明显，后期受到油价修复，成本端有支撑，PTA期

价企稳。 

本周原油成本端继续推涨 PTA，加工费回落，加上目前 PTA新产能尚未出合

格料，供应端利空暂时被弱化，成本端利好略占上风，PTA期价大幅上行。 

 

二、重要资讯提示 

（1）受新冠疫情影响，印度以及东南亚国家服装行业出口严重萎缩，纺织品部

分订单转移到中国，多家纺织公司已陆续承接到东南亚回流订单。 

（2）下周预计仪征化纤 65万吨 PTA装置检修，洛阳石化、恒力石化、虹港石化、

新凤鸣、逸盛宁波等 PTA装置均未官宣具体检修日期。下周检修减产产能 823万

吨，影响产量 17.29 万吨，较本周上涨 4.66%；  

（4）截至 6 月 18 日，PTA 社会库存为 319.73 万吨，较 6 月 11 日增加 2.46 万

吨，较 2020年同期社会库存量减少 56.77万吨； 

（5）截至 6 月 22 日当周，国内聚酯切片周均产销率为 84%，环比回升 32%，国

内涤纶短纤产销环比回升至 89%，前值为 38%，长丝周均产销率环比小幅回升 109%

附近，前值 94%。 

（6）截至 6月 17日，聚酯产品库存天数小幅回落，聚酯切片的库存天数小幅回

落至 14.5，涤纶短纤的库存天数回落至 3天，涤纶长丝 POY回落至 16天，涤纶

长丝 FDY 回落至 19.5 天，涤纶长丝 DTY的库存天数回落至 28天； 

（7）未来两周来看，6 月 28 日洛阳石化一套年产 10 万吨涤纶短纤装置计划重

启；7 月上旬恒逸海宁新材料 50 万吨聚酯计划投产；7 月新凤鸣平湖项目 60 万

吨聚酯计划投产，具体日期未定，综合来看聚酯开工负荷上升，预估聚酯开工负

荷在 90%偏上； 

（8）本周 PTA期货主力合约 TA109合约持仓情况多方持仓增加、空方持仓减少。

截至 6月 18日，多方持仓前 20位共计持仓 903494手，较 6月 11日增加 11037

手，空方持仓前 20 位共计持仓 1142958手，较 6月 11日减少 19582 手，净空持

仓 239464 手，较 6 月 11日减少 30619手。 

6 月 24 日 PTA 主力合约多头持仓增加，空头持仓均减少，净空单持仓环比减少

6307至 297671手； 
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三、 后市展望 

成本方面，油价偏暖运行，对 PTA成本端支撑仍存，目前估算的加工费有所

回落。PTA供给方面，近期暂无检修装置重启计划，华东一套 330万吨（设计产

能）新 PTA装置中的一套反应器上周末开始试车，尚未出合格品，PTA 供给预计

在新产能投产前维持稳定。社会库存方面，减速有所放缓，预计保持当前水平窄

幅波动。需求方面，目前下游聚酯产品产销表现有所回升，受新冠疫情影响，印

度以及东南亚国家服装行业出口严重萎缩，纺织业订单大量回流，不过有企业也

保持着谨慎的态度，因为海外疫情一旦好转，回流订单也会离开，目前下游聚酯

开工仍维持于 90%附近的偏高水平，整体需求表现稳定。综上，油价对 PTA支撑

力度仍存，但后续需留意装置投产情况，供应端压力或将有所回升，目前成本端

利好弱化了 PTA供应端利空，预计 PTA整体以偏暖震荡运行态势为主。 

建议 TA109建议保守投资者前期多单可考虑逢高止盈，激进投资者多单可继

续持有，未持仓者暂时观望。 

◆ 风险因素：国际油价走势、PTA新产能投放情况等。 

◆  

四、周度数据监测 

1.成本端数据 

 

2.供应端数据 

  

3.需求端数据 
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